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ΟΙ ΠΔΡΙ ΑΝΟΙΚΣΟΤ ΣΤΠΟΤ ΟΡΓΑΝΙ΢ΜΩΝ ΢ΤΛΛΟΓΙΚΩΝ ΔΠΔΝΓΤ΢ΔΩΝ ΝΟΜΟΙ ΣΟΤ 2012 ΔΩ΢ 2016 

____________________ 

   Οδεγία ΟΓ78-2012-14 
ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο ζρεηηθά κε ηνπο φξνπο κε ηνπο νπνίνπο δηελεξγνχληαη ζπλαιιαγέο δαλεηζκνχ ηίηισλ, 

πψιεζεο κε δηθαίσκα ή ππνρξέσζε επαλαγνξάο θαη αληίζηξνθεο ζπκβάζεηο επαλαγνξάο / επαλαπψιεζεο, σο κέζα 
θαη ηερληθέο κε αληηθείκελν θηλεηέο αμίεο ή κέζα ρξεκαηαγνξάο, γηα ηελ απνηειεζκαηηθή δηαρείξηζε ηνπ ραξηνθπιαθίνπ 

Ο΢ΔΚΑ 

ΚΑΣΑΣΑΞΗ ΠΑΡΑΓΡΑΦΩΝ 

ΔΙ΢ΑΓΩΓΙΚΔ΢ ΓΙΑΣΑΞΔΙ΢ 
  
Παξάγξαθνο 1 ΢πλνπηηθφο ηίηινο 
Παξάγξαθνο 2 Δξκελεία  
Παξάγξαθνο 3 Έθηαζε εθαξκνγήο 
  

ΜΔΡΟ΢ Ι 
ΣΔΥΝΙΚΔ΢ Ή ΜΔ΢Α ΓΙΑ ΣΗΝ ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΙΚΗ ΓΙΑΥΔΙΡΙ΢Η ΥΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΟΤ 

 
Παξάγξαθνο 4 Γαλεηζκφοηίηισλ 
Παξάγξαθνο 5 ΢πκβάζεηο θαη ζπκθσλίεο επαλαγνξάο ή επαλαπψιεζεο 
  

ΜΔΡΟ΢ II 
ΤΠΟΥΡΔΩ΢ΔΙ΢ΔΝΗΜΔΡΩ΢Η΢ 

 
Παξάγξαθνο 6 Δλεκεξσηηθφ δειηίν 
Παξάγξαθνο 7  Δηήζηα έθζεζε 
  

ΜΔΡΟ΢ IIΙ 
ΔΙΓΙΚΔ΢ ΤΠΟΥΡΔΩ΢ΔΙ΢ 

 
Παξάγξαθνο 8 Δηδηθέο ππνρξεψζεηο Ο΢ΔΚΑ πνπ ρξεζηκνπνηεί ηερληθέο απνδνηηθήο δηαρείξηζεο 

ραξηνθπιαθίνπ 
Παξάγξαθνο 9 Πεξηνξηζκνί γηα ηερληθέο θαη ηα κέζα πνπ ζρεηίδνληαη κε κεηαβηβάζηκεο θηλεηέο αμίεο θαη κέζα 

ηεο ρξεκαηαγνξάο 
Παξάγξαθνο 10 Έζνδα 
  

ΜΔΡΟ΢ IV 
ΣΔΛΙΚΔ΢ ΓΙΑΣΑΞΔΙ΢ 

 
Παξάγξαθνο 11 
Παξάγξαθνο 12 

Καηάξγεζε Οδεγίαο ΟΓ78-2012-14 ηνπ 2012 
Έλαξμε ηζρχνο 

Η Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο αζθψληαο ηελ εμνπζία πνπ ηεο παξέρεηαη δπλάκεη ησλ άξζξσλ 41(2) θαη 50(5) ησλ πεξί 
Αλνηθηνχ Σχπνπ Οξγαληζκψλ ΢πιινγηθψλ Δπελδχζεσλ Νφκσλ ηνπ 2012 έσο 2016, εθδίδεη ηελ αθφινπζε Οδεγία: 

ΔΙ΢ΑΓΩΓΙΚΔ΢ ΓΙΑΣΑΞΔΙ΢ 
  
΢πλνπηηθφο ηίηινο 1. Η παξνχζα Οδεγία ζα αλαθέξεηαη σο ε πεξί ησλ φξσλ κε ηνπο νπνίνπο 

δηελεξγνχληαη ζπλαιιαγέο δαλεηζκνχ ηίηισλ, πψιεζεο κε δηθαίσκα ή 
ππνρξέσζε επαλαγνξάο θαη αληίζηξνθεο ζπκβάζεηο επαλαγνξάο / 
επαλαπψιεζεο, σο κέζα θαη ηερληθέο κε αληηθείκελν θηλεηέο αμίεο ή κέζα 
ρξεκαηαγνξάο, γηα ηελ απνηειεζκαηηθή δηαρείξηζε ηνπ ραξηνθπιαθίνπ Ο΢ΔΚΑ 
Οδεγία ηνπ 2016. 

  
Δξκελεία  2.  Γηα ηελ εθαξκνγή ηεο παξνχζαο Οδεγίαο ηζρχνπλ νη αθφινπζνη νξηζκνί: 

 

78(Ι) ηνπ 2012 
88(Ι) ηνπ 2015 
52(Ι) ηνπ 2016 
 

«Νφκνο» ζεκαίλεη ηνπο πεξί Αλνηθηνχ Σχπνπ Οξγαληζκψλ ΢πιινγηθψλ 
Δπελδχζεσλ Νφκνπο ηνπ 2012 έσο 2016. 

 «Οδεγία» ζεκαίλεη ηελ παξνχζα Οδεγία.   

Όξνη πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζηελ Οδεγία θαη δελ εξκελεχνληαη δηαθνξεηηθά 

έρνπλ ηελ έλλνηα πνπ ηνπο απνδίδεηαη ζην Νφκν.  
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Κ.Γ.Π. 380/2012 

Οη δηαηάμεηο ηεο Οδεγίαο δελ ζίγνπλ ηελ εθαξκνγή ησλ δηαηάμεσλ ηεο 
παξαγξάθνπ 12 ηεο πεξί ησλ επηηξεπφκελσλ κνξθψλ επελδχζεσλ απφ ηνπο 
Ο΢ΔΚΑ Οδεγίαο ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο, κε αξηζκφ αλαθνξάο ΟΓ78-
2012-13. 

  
Έθηαζε εθαξκνγήο 3. ΢θνπφο ηεο Οδεγίαο είλαη λα ζέζεη ηνπο φξνπο κε ηνπο νπνίνπο δηελεξγνχληαη 

ζπλαιιαγέο δαλεηζκνχ ηίηισλ, πψιεζεο κε δηθαίσκα ή ππνρξέσζε 
επαλαγνξάο θαη αληίζηξνθεο ζπκβάζεηο επαλαγνξάο / επαλαπψιεζεο, σο κέζα 
θαη ηερληθέο κε αληηθείκελν θηλεηέο αμίεο ή κέζα ρξεκαηαγνξάο, γηα ηελ 
απνηειεζκαηηθή δηαρείξηζε ηνπ ραξηνθπιαθίνπ Ο΢ΔΚΑ. 
 

ΜΔΡΟ΢  Ι 
ΣΔΥΝΙΚΔ΢ Ή ΜΔ΢Α ΓΙΑ ΣΗΝ ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΙΚΗ ΓΙΑΥΔΙΡΙ΢Η ΥΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΟΤ 

 
Γαλεηζκφο ηίηισλ 4. (1) Η Δηαηξία Γηαρείξηζεο επηηξέπεηαη λα πξνβεί ζε ζχλαςε ζχκβαζεο 

δαλεηζκνχ ηίηισλ ηνπ ραξηνθπιαθίνπ Ο΢ΔΚΑ πνπ δηαρεηξίδεηαη, εθφζνλ 
ηεξνχληαη νη αθφινπζεο πξνυπνζέζεηο, ζην ζχλνιφ ηνπο: 

   
 (α) Ωο αληηζπκβαιιφκελνο ηνπ Ο΢ΔΚΑ ελεξγεί ρξεκαηννηθνλνκηθφο 

νξγαληζκφο πνπ ππφθεηηαη ζε θαλφλεο πξνιεπηηθήο επνπηείαο, νη νπνίνη, 
θαηά ηελ θξίζε ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο, ζα ζεσξνχληαη 
ηζνδχλακνη κε απηνχο ηεο λνκνζεζίαο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο.  

   
 (β) Ο δαλεηζκφο δηελεξγείηαη ζηνλ νξγαληζκφ ηεο πεξίπησζεο (α) είηε άκεζα 

είηε δηα κέζνπ ηππνπνηεκέλνπ ζπζηήκαηνο δαλεηζκνχ, πνπ ζα έρεη 
νξγαλσζεί απφ αλαγλσξηζκέλν νξγαληζκφ ζπκςεθηζκνχ, είηε, ηέινο, δηα 
κέζνπ ζπζηήκαηνο δαλεηζκνχ πνπ ζα έρεη νξγαλσζεί απφ 
ρξεκαηννηθνλνκηθφ νξγαληζκφ, ν νπνίνο είλαη εηδηθεπκέλνο ζε ηέηνηνπ 
είδνπο ζπλαιιαγέο θαη ππφθεηηαη ζε θαλφλεο πξνιεπηηθήο επνπηείαο 
ηζνδχλακνπο, θαηά ηελ θξίζε ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο, κε απηνχο 
ηεο λνκνζεζίαο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο.  

   
 (γ) Ο Ο΢ΔΚΑ ιακβάλεη, ην αξγφηεξν θαηά ηε κεηαβίβαζε ησλ δαλεηδφκελσλ 

αμηψλ, αζθάιεηα ε νπνία αληαπνθξίλεηαη ζηνπο φξνπο ηνπ ζεκείνπ Β ηνπ 
Παξαξηήκαηνο ΙΙΙ ηεο πεξί ησλ Πξνυπνζέζεσλ Υνξήγεζεο Άδεηαο 
Λεηηνπξγίαο θαη ΢πλερψλ Τπνρξεψζεσλ Δηαηξίαο Γηαρείξηζεο, πεξί ηεο 
΢πκθσλίαο κεηαμχ ηνπ Θεκαηνθχιαθα θαη ηεο Δηαηξίαο Γηαρείξηζεο 
Οξγαληζκνχ ΢πιινγηθψλ Δπελδχζεσλ ζε Κηλεηέο Αμίεο θαη πεξί ζπλαθψλ 
ζεκάησλ Οδεγίαο.  Καηά ηελ εκεξνκελία ιήμεο ηεο ζχκβαζεο δαλεηζκνχ 
ηίηισλ, ε αζθάιεηα δελ απνδίδεηαη πξηλ απφ ηελ απφδνζε ησλ 
δαλεηζζέλησλ ηίηισλ ζηνλ Ο΢ΔΚΑ.  

   
 (δ) Δθφζνλ ν δαλεηζκφο πξαγκαηνπνηεζεί δηα κέζνπ ηππνπνηεκέλνπ 

ζπζηήκαηνο δαλεηζκνχ, πνπ έρεη νξγαλσζεί απφ αλαγλσξηζκέλν 
νξγαληζκφ ζπκςεθηζκνχ, ή δηα κέζνπ ζπζηήκαηνο δαλεηζκνχ πνπ έρεη 
νξγαλσζεί απφ ρξεκαηννηθνλνκηθφ νξγαληζκφ, ν νπνίνο είλαη 
εηδηθεπκέλνο ζε ηέηνηνπ είδνπο ζπλαιιαγέο θαη ππφθεηηαη ζε θαλφλεο 
πξνιεπηηθήο επνπηείαο ηζνδχλακνπο, θαηά ηελ θξίζε ηεο Δπηηξνπήο 
Κεθαιαηαγνξάο, κε απηνχο ηεο λνκνζεζίαο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο, νη 
δαλεηδφκελνη ηίηινη κπνξνχλ λα κεηαβηβαζηνχλ πξηλ απφ ηελ παξνρή ηεο 
αζθάιεηαο, εάλ ν δηακεζνιαβεηήο ζηε ζπλαιιαγή δηαζθαιίδεη ηελ νξζή 
νινθιήξσζή ηεο, παξέρνληαο απηφο ζηνλ Ο΢ΔΚΑ αζθάιεηα ε νπνία ζα 
αληαπνθξίλεηαη ζηνπο φξνπο ηνπ ζεκείνπ Β ηνπ Παξαξηήκαηνο ΙΙΙ ηεο πεξί 
ησλ Πξνυπνζέζεσλ Υνξήγεζεο Άδεηαο Λεηηνπξγίαο θαη ΢πλερψλ 
Τπνρξεψζεσλ Δηαηξίαο Γηαρείξηζεο, πεξί ηεο ΢πκθσλίαο κεηαμχ ηνπ 
Θεκαηνθχιαθα θαη ηεο Δηαηξίαο Γηαρείξηζεο Οξγαληζκνχ ΢πιινγηθψλ 
Δπελδχζεσλ ζε Κηλεηέο Αμίεο θαη πεξί ζπλαθψλ ζεκάησλ Οδεγίαο.   

  
 (2) Η Δηαηξία Γηαρείξηζεο δηαζθαιίδεη φηη ν φγθνο ησλ ζπλαιιαγψλ δαλεηζκνχ 

ηίηισλ δηαηεξείηαη ζην ελδεδεηγκέλν επίπεδν, ψζηε:  
  
 (α) Ο Ο΢ΔΚΑ ζα είλαη πάληνηε ζε ζέζε λα δεηήζεη ηελ επηζηξνθή ησλ ηίηισλ 

πνπ απνηέιεζαλ αληηθείκελν δαλεηζκνχ ή λα θαηαγγείιεη νπνηαδήπνηε 
ζχκβαζε δαλεηζκνχ ηίηισλ κε ηξφπν πνπ ηνπ επηηξέπεη λα αληαπνθξηζεί 
ζηηο ππνρξεψζεηο γηα ηελ ηθαλνπνίεζε εμαγνξάο κεξηδίσλ ηνπ θαη 

   

 (β) Απηέο νη ζπλαιιαγέο δελ επεξεάδνπλ ηε δηαρείξηζε ηνπ ραξηνθπιαθίνπ 
ηνπ ζχκθσλα κε ηελ επελδπηηθή πνιηηηθή ηνπ. 
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 (3) ΢ε πεξίπησζε πνπ ν ρξεκαηννηθνλνκηθφο νξγαληζκφο ηεο ππνπαξαγξάθνπ 
1(α) είλαη ζπλδεδεκέλε επηρείξεζε κε ηελ Δηαηξία Γηαρείξηζεο, ιακβάλεηαη εηδηθή 
κέξηκλα γηα ηε δηεπζέηεζε ησλ θαηαζηάζεσλ ζχγθξνπζεο ζπκθεξφλησλ πνπ 
αλαθχπηνπλ εμαηηίαο απηήο ηεο ζχλδεζεο.   

  
 (4) ΢ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο εθζέζεηο ηνπ Ο΢ΔΚΑ αλαθέξεηαη ε ζπλνιηθή 

απνηίκεζε ησλ αμηψλ πνπ έρνπλ απνηειέζεη αληηθείκελν δαλεηζκνχ, ζηελ 
εκεξνκελία αλαθνξάο απηψλ ησλ εθζέζεσλ.  

  
΢πκβάζεηο θαη ζπκθσλίεο 
επαλαγνξάο ή 
επαλαπψιεζεο 

5. (1) Η Δηαηξία Γηαρείξηζεο δχλαηαη λα πξνβεί ζηε ζχλαςε ζπλαιιαγήο θαηά ηελ 
νπνία:  
 

 (α) Δλεξγψληαο σο αγνξαζηήο, ν Ο΢ΔΚΑ, ζπκθσλεί λα απνθηήζεη θηλεηέο 
αμίεο, ζχκθσλα θαη κε ηελ επελδπηηθή πνιηηηθή ηνπ θαη ηεξψληαο ηνπο 
πεξηνξηζκνχο πνπ πξνβιέπεη ε εθαξκνζηέα λνκνζεζία, κε φξν πνπ  

  (i) δίδεη ζηνλ αληηζπκβαιιφκελφ ηνπ πσιεηή ην δηθαίσκα επαλαγνξάο 
ησλ αμηψλ, ζην ρξφλν θαη ζηελ ηηκή πνπ έρεη ζπκθσλεζεί κεηαμχ 
ησλ κεξψλ, θαηά ηελ ππνγξαθή ηεο ζχκβαζεο αξρηθήο αγνξάο ή 

  (ii) ζεζπίδεη ππνρξέσζε ηνπ αληηζπκβαιιφκελνχ ηνπ λα επαλαγνξάζεη 
ηηο αμίεο θαη αληίζηνηρε ππνρξέσζε ηνπ Ο΢ΔΚΑ λα επηζηξέςεη 
απηέο.     

 (β) Δλεξγψληαο σο πσιεηήο, ν Ο΢ΔΚΑ ζπκθσλεί λα πσιήζεη θηλεηέο αμίεο 
κε φξν πνπ: 

  (i) δίδεη ζε απηφλ ην δηθαίσκα λα επαλαγνξάζεη ηηο αμίεο απφ ηνλ 
αληηζπκβαιιφκελφ ηνπ, ζε ρξφλν θαη ζηελ ηηκή πνπ έρεη ζπκθσλεζεί 
κεηαμχ ησλ κεξψλ, θαηά ηελ ππνγξαθή ηεο ζχκβαζεο αξρηθήο 
πψιεζεο ή 

  (ii) ζεζπίδεη ππνρξέσζε ηνπ Ο΢ΔΚΑ λα επαλαγνξάζεη ηνπο ηίηινπο θαη 
αληίζηνηρε ππνρξέσζε ηνπ αληηζπκβαιιφκελνχ ηνπ λα επηζηξέςεη 
απηνχο.   

    
 (2) ΢ηηο ζπκβάζεηο ηεο ππνπαξαγξάθνπ (1), σο αληηζπκβαιιφκελνο ηνπ Ο΢ΔΚΑ 

ελεξγεί ρξεκαηννηθνλνκηθφο νξγαληζκφο πνπ ππφθεηηαη ζε θαλφλεο πξνιεπηηθήο 
επνπηείαο, νη νπνίνη, θαηά ηελ θξίζε ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο, 
ζεσξνχληαη ηζνδχλακνη κε απηνχο ηεο λνκνζεζίαο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο.     

  
 (3) Αληηθείκελν ζπκβάζεσλ ηεο ππνπαξαγξάθνπ (1) κπνξνχλ λα απνηειέζνπλ: 
  
 (α) Βξαρππξφζεζκνη νκνινγηαθνί ηίηινη ή κέζα ρξεκαηαγνξάο, θαηά ηελ 

έλλνηα ηεο πεξί ησλ επηηξεπφκελσλ κνξθψλ επελδχζεσλ απφ ηνπο 

Ο΢ΔΚΑ Οδεγίαο. 

   

 (β) Οκφινγα πνπ εθδίδνληαη ή είλαη εγγπεκέλα απφ θξάηνο κέινο ηνπ ΟΟ΢Α, 
ή απφ νξγαληζκφ ηνπηθήο απηνδηνίθεζεο ηέηνηνπ θξάηνπο, ή απφ 
ππεξεζληθφ νξγαληζκφ.  

   
 (γ) Μεηνρέο ή κεξίδηα πνπ εθδίδνληαη απφ νξγαληζκφ ζπιινγηθψλ 

επελδχζεσλ ζε θηλεηέο αμίεο ρξεκαηαγνξάο, νη νπνίεο απνηηκψληαη ζε 
εκεξήζηα βάζε, κε βάζε ηελ θαζαξή αμία ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπ 
νξγαληζκνχ θαη νη νπνίεο έρνπλ ηχρεη πηζηνιεπηηθήο δηαβάζκηζεο ΑΑΑ ή 
ηζνδχλακνπ βαζκνχ.  

   
 (δ) Δηαηξηθά νκφινγα πνπ παξνπζηάδνπλ επαξθή ξεπζηφηεηα.  
   
 (ε) Μεηνρέο εηζεγκέλεο ή δηαπξαγκαηεχζηκεο ζε ξπζκηδφκελε αγνξά θξάηνπο 

κέινπο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο ή ζε αγνξέο απφ απηέο πνπ 
αλαθέξνληαη ζηελ απφθαζε ηνπ Τπνπξγνχ Οηθνλνκηθψλ γηα ηα 
Υξεκαηηζηήξηα αμηψλ θαη ηηο ξπζκηδφκελεο αγνξέο ηξίησλ ρσξψλ, φπνπ ζα 
πξέπεη λα έρνπλ εηζαρζεί θηλεηέο αμίεο θαη κέζα ρξεκαηαγνξάο ζηα νπνία 
νη Ο΢ΔΚΑ κπνξνχλ, βάζεη ηνπ άξζξνπ 40(1)(γ) ηνπ Νφκνπ λα επελδχνπλ, 
κε ηνλ φξν φηη πεξηιακβάλνληαη ζε θχξην δείθηε.    

   
 (4) ΢ηηο ζπκβάζεηο ηεο ππνπαξαγξάθνπ 1(α), θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ηζρχνο ηεο 

ζχκβαζεο:  
  
 (α) εθφζνλ πξφθεηηαη γηα ζχκβαζε ηεο πεξίπησζεο (α) (i), Ο Ο΢ΔΚΑ δελ 

επηηξέπεηαη λα πσιήζεη ηηο θηλεηέο αμίεο πνπ απνηεινχλ αληηθείκελν ηεο 
ζχκβαζεο, πξηλ ν αληηζπκβαιιφκελφο ηνπ αζθήζεη ην δηθαίσκα 
επαλαγνξάο ηνπο ή κέρξη ηελ εθπλνή ηεο ηειεπηαίαο πξνζεζκίαο γηα ηελ 
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επαλαγνξά, εθηφο εάλ ν Ο΢ΔΚΑ δηαζέηεη άιια κέζα θάιπςεο, εθφζνλ 
πξφθεηηαη δε γηα ζχκβαζε ηεο πεξίπησζεο (α) (ii), ν Ο΢ΔΚΑ, επηπιένλ 
ηεο αλσηέξσ απαγφξεπζεο, δελ δηθαηνχηαη νχηε λα ελερπξηάζεη ή λα 
δψζεη σο άιιεο κνξθήο αζθάιεηα απηέο ηηο αμίεο, εθηφο εάλ δηαζέηεη άιια 
κέζα θάιπςεο  θαη 

   
 (β) Η Δηαηξία Γηαρείξηζεο δηαζθαιίδεη ηε δηαηήξεζε ηεο αμίαο ησλ 

ζπκβάζεσλ ζε επίπεδν πνπ επηηξέπεη ζηνλ Ο΢ΔΚΑ λα αληαπνθξίλεηαη 
πάληνηε ζηηο ππνρξεψζεηο εμαγνξάο κεξηδίσλ ηνπ.  

  
 (5) ΢ηηο ζπκβάζεηο ηεο ππνπαξαγξάθνπ 1(β), ε Δηαηξία Γηαρείξηζεο δηαζθαιίδεη 

φηη, ηε ζηηγκή πνπ ν αληηζπκβαιιφκελνο ηνπ Ο΢ΔΚΑ ζα αζθήζεη ην δηθαίσκα 
επαλαγνξάο ησλ αμηψλ, ή κέρξη ηελ εθπλνή ηεο ηειεπηαίαο πξνζεζκίαο γηα ηελ 
επαλαγνξά, ν Ο΢ΔΚΑ δηαζέηεη επαξθή πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ψζηε λα είλαη ζε 
ζέζε λα δηαθαλνλίζεη, εθφζνλ ζπληξέρεη πεξίπησζε, ην πνζφ πνπ ζα έρεη 
ζπκθσλεζεί γηα ηελ επηζηξνθή ησλ αμηψλ ζηνλ Ο΢ΔΚΑ. Η Δηαηξία Γηαρείξηζεο 
δηαζθαιίδεη ηε δηαηήξεζε ηεο αμίαο ησλ ζπκβάζεσλ ηεο ππνπαξαγξάθνπ 1(β) 
ζε επίπεδν πνπ ζα επηηξέπεη ζηνλ Ο΢ΔΚΑ λα αληαπνθξίλεηαη πάληνηε ζηηο 
ππνρξεψζεηο εμαγνξάο κεξηδίσλ ηνπ. 

  
 (6) ΢ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο εθζέζεηο ηνπ Ο΢ΔΚΑ ζα αλαθέξεηαη ρσξηζηή 

ελεκέξσζε: 
  
 (α) γηα ηηο θηλεηέο αμίεο πνπ έρνπλ αγνξαζηεί απφ ηνλ Ο΢ΔΚΑ κε δηθαίσκα ή 

ππνρξέσζε  επαλαγνξάο απφ ηνλ αληηζπκβαιιφκελφ ηνπ, θαζψο θαη ην 
ζπλνιηθφ πνζφ ησλ αλνηθηψλ ζπλαιιαγψλ, δηαθξίλνληαο κεηαμχ 
ζπλαιιαγψλ κε δηθαίσκα ή ππνρξέσζε επαλαγνξάο θαη  

   
 (β) γηα ηηο θηλεηέο αμίεο πνπ έρνπλ πσιεζεί απφ ηνλ Ο΢ΔΚΑ κε δηθαίσκα ή 

ππνρξέσζε επαλαγνξάο απφ απηφλ, θαζψο θαη ην ζπλνιηθφ πνζφ ησλ 
αλνηθηψλ ζπλαιιαγψλ, δηαθξίλνληαο κεηαμχ ζπλαιιαγψλ κε δηθαίσκα ή 
ππνρξέσζε επαλαγνξάο, ηελ εκεξνκελία αλαθνξάο ησλ εθζέζεσλ. 

   
 (7) Ο΢ΔΚΑ, ν νπνίνο ζπλάπηεη ζπκθσλία αγνξάο θαη επαλαπψιεζεο 

δηαζθαιίδεη φηη κπνξεί λα απαηηήζεη αλά πάζα ζηηγκή ηελ επηζηξνθή ηνπ 
ζπλνιηθνχ ρξεκαηηθνχ πνζνχ ή λα θαηαγγείιεη ηε ζπκθσλία αγνξάο θαη 
επαλαπψιεζεο είηε ζε δεδνπιεπκέλε βάζε είηε βάζεη ησλ ηξερνπζψλ ηηκψλ ηεο 
αγνξάο. Όηαλ είλαη εθηθηή ε αλά πάζα ζηηγκή απαίηεζε ηεο επηζηξνθήο ηνπ 
ρξεκαηηθνχ πνζνχ βάζεη ησλ ηξερνπζψλ ηηκψλ ηεο αγνξάο, ε ηξέρνπζα ηηκή 
αγνξάο ηεο ζπκθσλίαο αγνξάο θαη επαλαπψιεζεο, ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηνλ 
ππνινγηζκφ ηεο θαζαξήο αμίαο ελεξγεηηθνχ ηνπ Ο΢ΔΚΑ.  

  
 (8) Ο΢ΔΚΑ, ν νπνίνο ζπλάπηεη ζπκθσλία επαλαγνξάο πξέπεη λα δηαζθαιίδεη φηη 

κπνξεί αλά πάζα ζηηγκή λα απαηηήζεη ηελ επηζηξνθή θάζε θηλεηήο αμίαο, ε 
νπνία απνηέιεζε αληηθείκελν ηεο ζπκθσλίαο επαλαγνξάο ή λα θαηαγγείιεη ηε 
ζπκθσλία επαλαγνξάο, ηελ νπνία έρεη ζπλάςεη. 

  
 (9) Οη ζπκθσλίεο επαλαγνξάο θαη νη ζπκθσλίεο αγνξάο θαη επαλαπψιεζεο 

νξηζκέλνπ ρξφλνπ πνπ δελ ππεξβαίλνπλ ηηο επηά εκέξεο πξέπεη λα ινγίδνληαη 
σο ξπζκίζεηο, απφ ηελ άπνςε φηη επηηξέπνπλ ζηνλ Ο΢ΔΚΑ ηελ αλά πάζα 
ζηηγκή απαίηεζε ηεο επηζηξνθήο ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ. 

 
ΜΔΡΟ΢ II 

ΤΠΟΥΡΔΩ΢ΔΙ΢ ΔΝΗΜΔΡΩ΢Η΢ 
 

Δλεκεξσηηθφ δειηίν 6. (1) Δθφζνλ ε Δηαηξία Γηαρείξηζεο πξνηίζεηαη λα πξνβεί ζηε δηελέξγεηα 
ζπλαιιαγψλ σο ηερληθέο ή κέζα γηα ηελ απνηειεζκαηηθή δηαρείξηζε ηνπ 
ραξηνθπιαθίνπ ηνπ Ο΢ΔΚΑ, ην ελεκεξσηηθφ δειηίν ηνπ ηειεπηαίνπ πεξηέρεη εηδηθή 
θαη ζαθή κλεία γηα απηή ηε δπλαηφηεηα. Σν ελεκεξσηηθφ δειηίν αλαθέξεη ηηο 
κνξθέο ησλ ζρεηηθψλ ζπλαιιαγψλ, εθζέηνληαο ηνπο θαη’ ηδίαλ ζηφρνπο πνπ 
εμππεξεηνχλ, θαζψο θαη ηνπο φξνπο θαη ηνπο πεξηνξηζκνχο πνπ ηζρχνπλ γηα απηέο.  

  
 (2) ΢ε πεξίπησζε θαηά ηελ νπνία ε Δηαηξία Γηαρείξηζεο πξνηίζεηαη λα 

επαλεπελδχζεη, γηα ινγαξηαζκφ Ο΢ΔΚΑ, κεηξεηά πνπ έρεη ιάβεη σο αζθάιεηα γηα 
ινγαξηαζκφ ηνπ, σο εμαζθάιηζε απφ ηε δηελέξγεηα ζπλαιιαγήο σο ηερληθή ή κέζν 
γηα ηελ απνηειεζκαηηθή δηαρείξηζή ηνπ, ην ελεκεξσηηθφ δειηίν ηνπ Ο΢ΔΚΑ 
εμεηδηθεχεη ηνπο φξνπο θαη ηνπο πεξηνξηζκνχο πνπ ηζρχνπλ γηα ηέηνηα 
επαλεπέλδπζε.  
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 (3)Σν ελεκεξσηηθφ δειηίν ηνπ Ο΢ΔΚΑ πεξηιακβάλεη επίζεο αλαιπηηθή πεξηγξαθή 
ησλ θηλδχλσλ πνπ ελέρεη ε δηελέξγεηα ζπλαιιαγψλ ηεο ππνπαξαγξάθνπ (1) θαη ε 
επαλεπέλδπζε ηεο ππνπαξαγξάθνπ (2), ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ ηνπ θηλδχλνπ 
αληηζπκβαιινκέλνπ θαη ησλ δπλεηηθψλ ζπγθξνχζεσλ ζπκθεξφλησλ, θαζψο θαη 
ησλ ζπλεπεηψλ πνπ ζα έρεη ε δηελέξγεηα ζπλαιιαγψλ ηεο ππνπαξαγξάθνπ (1) ζηηο 
επηδφζεηο ηνπ Ο΢ΔΚΑ. Η ρξήζε ησλ ελ ιφγσ ηερληθψλ θαη κέζσλ πξέπεη λα 
αληαπνθξίλεηαη ζην βέιηηζην ζπκθέξνλ ηνπ Ο΢ΔΚΑ.  

  
 (4) Ο Ο΢ΔΚΑ γλσζηνπνηεί ζην ελεκεξσηηθφ δειηίν ηνπ ηελ πνιηηηθή φζνλ αθνξά ηα 

άκεζα θαη έκκεζα ιεηηνπξγηθά έμνδα, θαζψο θαη ηηο ακνηβέο πνπ ζπλεπάγνληαη νη 
ηερληθέο απνδνηηθήο δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ, πνπ ελδέρεηαη λα αθαηξεζνχλ 
απφ ηα έζνδα πνπ απνδίδνληαη ζηνλ Ο΢ΔΚΑ. Σα ελ ιφγσ έμνδα θαη ακνηβέο δελ 
πξέπεη λα πεξηιακβάλνπλ ιαλζάλνληα έζνδα. Δπίζεο, ν Ο΢ΔΚΑ γλσζηνπνηεί ηελ 
ηαπηφηεηα ηεο (ησλ) νληφηεηαο (-σλ) ζηελ (ζηηο) νπνία (-εο) θαηαβάιινληαη άκεζα 
θαη έκκεζα έμνδα θαη ακνηβέο θαη αλαθέξεη θαηά πφζν απηέο είλαη ζπλδεδεκέλεο 
εηαηξίεο ηεο Δηαηξίαο Γηαρείξηζεο ή ηνπ Θεκαηνθχιαθα ηνπ Ο΢ΔΚΑ. 
 

Δηήζηα έθζεζε 7. Η εηήζηα έθζεζε ηνπ Ο΢ΔΚΑ πεξηέρεη ζηνηρεία ζρεηηθά κε ηα αθφινπζα: 
  
 (α) ηελ έθζεζε ζε θίλδπλν πνπ πξνθχπηεη απφ ηηο ηερληθέο απνδνηηθήο 

δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ, 
   
 (β) ηελ ηαπηφηεηα ηνπ (ησλ) αληηζπκβαιινκέλνπ (-σλ) ζηηο ελ ιφγσ ηερληθέο 

απνδνηηθήο δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ, 
   
 (γ) ην είδνο θαη ην χςνο ηεο εμαζθάιηζεο πνπ ιακβάλεη ν Ο΢ΔΚΑ 

πξνθεηκέλνπ λα κεησζεί ε έθζεζε ζηνλ θίλδπλν αληηζπκβαιινκέλνπ θαη 
   
 (δ) ηα έζνδα πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηηο ηερληθέο απνδνηηθήο δηαρείξηζεο 

ραξηνθπιαθίνπ γηα ην ζχλνιν ηεο πεξηφδνπ αλαθνξάο καδί κε ηα άκεζα 
θαη έκκεζα ιεηηνπξγηθά έμνδα θαη ηηο ακνηβέο πνπ θαηαβιήζεθαλ. 

  
ΜΔΡΟ΢ IIΙ 

ΔΙΓΙΚΔ΢ ΤΠΟΥΡΔΩ΢ΔΙ΢ 
  
Δηδηθέο ππνρξεψζεηο 
Ο΢ΔΚΑ πνπ ρξεζηκνπνηεί 
ηερληθέο απνδνηηθήο 
δηαρείξηζεο 
ραξηνθπιαθίνπ 

8. Ο΢ΔΚΑ, ν νπνίνο πξνβαίλεη ζε ζπλαιιαγέο απνδνηηθήο δηαρείξηζεο ραξηνθπ-
ιαθίνπ/ ρξεζηκνπνηεί ηερληθέο απνδνηηθήο δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ:  

 (α) ιακβάλεη ππφςε ηηο ελ ιφγσ πξάμεηο φηαλ αλαπηχζζεη ηε δηαδηθαζία 
δηαρείξηζεο ηνπ θηλδχλνπ ξεπζηφηεηαο, ψζηε λα δηαζθαιίδεη φηη είλαη ζε 
ζέζε λα ζπκκνξθψλεηαη αλά πάζα ζηηγκή πξνο ηηο ππνρξεψζεηο 
εμαγνξάο πνπ έρεη αλαιάβεη θαη 

   
 (β) δηαζθαιίδεη φηη νη θίλδπλνη πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηηο ελ ιφγσ 

δξαζηεξηφηεηεο απνηππψλνληαη δεφλησο ζηε δηαδηθαζία δηαρείξηζεο 
θηλδχλσλ ηνπ Ο΢ΔΚΑ. 

  
Πεξηνξηζκνί γηα ηερληθέο 
θαη ηα κέζα πνπ 
ζρεηίδνληαη κε 
κεηαβηβάζηκεο θηλεηέο 
αμίεο θαη κέζα ηεο 
ρξεκαηαγνξάο 

9. Οη ηερληθέο θαη ηα κέζα πνπ ζρεηίδνληαη κε κεηαβηβάζηκεο θηλεηέο αμίεο θαη κέζα 
ηεο ρξεκαηαγνξάο δελ πξέπεη: 
 

 (α) λα ζπλεπάγνληαη αιιαγή ζηνλ δεισζέληα επελδπηηθφ ζηφρν ηνπ Ο΢ΔΚΑ θαη  
   
 (β) λα πξνζζέηνπλ ζεκαληηθνχο ζπκπιεξσκαηηθνχο θηλδχλνπο ζε ζχγθξηζε κε 

ηελ αξρηθή πνιηηηθή θηλδχλσλ πνπ πεξηγξάθεηαη ζηα έγγξαθα πψιεζεο ηνπ 
Ο΢ΔΚΑ. 

  
Έζνδα 
 

10. Όια ηα έζνδα πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηηο ηερληθέο απνδνηηθήο δηαρείξηζεο 
ραξηνθπιαθίνπ, κεηά ηελ αθαίξεζε άκεζσλ θαη έκκεζσλ ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ, 
επηζηξέθνληαη ζηνλ Ο΢ΔΚΑ. 

  
ΜΔΡΟ΢ IV 

ΣΔΛΙΚΔ΢ ΓΙΑΣΑΞΔΙ΢ 
 

Καηάξγεζε Οδεγίαο 11. H Οδεγία ηεο Δπηηξνπήο ζρεηηθά κε ηνπο φξνπο κε ηνπο νπνίνπο δηελεξγνχληαη 

1139



 

 
 

ΟΓ78-2012-14 ηνπ 2012 ζπλαιιαγέο δαλεηζκνχ ηίηισλ, πψιεζεο κε δηθαίσκα ή ππνρξέσζε επαλαγνξάο 
θαη αληίζηξνθεο ζπκβάζεηο επαλαγνξάο / επαλαπψιεζεο, σο κέζα θαη ηερληθέο κε 
αληηθείκελν θηλεηέο αμίεο ή κέζα ρξεκαηαγνξάο, γηα ηελ απνηειεζκαηηθή δηαρείξηζε 
ηνπ ραξηνθπιαθίνπ Ο΢ΔΚΑ, κε αλαθνξά Κ.Γ.Π. 381/2012, θαηαξγείηαη θαη 
αληηθαζίζηαηαη κε ηελ παξνχζα. 

   
Έλαξμε ηζρχνο-  12. Η Οδεγία ηζρχεη απφ ηε δεκνζίεπζή ηεο ζηελ Δπίζεκε Δθεκεξίδα ηεο 

Γεκνθξαηίαο. 
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