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ΟI ΠΔΡΙ ΑΝΟΙΚΣΟΤ ΣΤΠΟΤ ΟΡΓΑΝΙ΢ΜΩΝ ΢ΤΛΛΟΓΙΚΩΝ ΔΠΔΝΓΤ΢ΔΩΝ ΝΟΜΟI ΣΟΤ 2012 ΔΩ΢ 2016 

____________________ 

Οδεγία ΟΓ78-2012-03(Β) 
 

Σεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο όζνλ αθνξά ηελ νξγάλσζε, ηε δνκή θαη ηελ άζθεζε επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηόηεηαο 
ησλ Δηαηξηώλ Γηαρείξηζεο, ηηο ζπγθξνύζεηο ζπκθεξόλησλ θαη ηε δηαρείξηζε θηλδύλσλ ζηνλ ηνκέα ηεο ζπιινγηθήο 
δηαρείξηζεο, θαζώο θαη ην πεξηερόκελν ηεο ζπκθσλίαο κεηαμύ ηνπ Θεκαηνθύιαθα θαη ηεο Δηαηξίαο Γηαρείξηζεο 

(Σξνπνπνηεηηθή ηεο Οδεγίαο ΟΓ78-2012-03) 

Η Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο αζθώληαο ηηο εμνπζίεο πνπ ηεο παξέρνληαη δπλάκεη ηνπ άξζξνπ 41(5), ησλ πεξί Αλνηθηνύ 
Σύπνπ Οξγαληζκώλ ΢πιινγηθώλ Δπελδύζεσλ Νόκσλ ηνπ 2012 έσο 2016, εθδίδεη ηελ αθόινπζε Οδεγία: 
 
΢πλνπηηθόο ηίηινο 
 
 
 
Κ.Γ.Π. 370/2012 
Κ.Γ.Π. 502/2014 

1. Η παξνύζα Οδεγία ζα αλαθέξεηαη σο ε Οδεγία ΟΓ78-2012-03(Β) ηνπ 2016 γηα ηελ 
νξγάλσζε, ηε δνκή θαη ηελ άζθεζε επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηόηεηαο ησλ Δηαηξηώλ 
Γηαρείξηζεο, ηηο ζπγθξνύζεηο ζπκθεξόλησλ θαη ηε δηαρείξηζε θηλδύλσλ ζηνλ ηνκέα ηεο 
ζπιινγηθήο δηαρείξηζεο, θαζώο θαη ην πεξηερόκελν ηεο ζπκθσλίαο κεηαμύ ηνπ 
Θεκαηνθύιαθα θαη ηεο Δηαηξίαο Γηαρείξηζεο, ε νπνία  ηξνπνπνηεί ηελ Οδεγία ΟΓ78-
2012-03 ηνπ 2012 θαη ηελ Οδεγία ΟΓ78-2012-03(Α) ηνπ 2014.  

   
Σξνπνπνίεζε ηνπ 
ηίηινπ ηνπ Μέξνπο V, 
Κεθάιαην Iηεο 
Οδεγίαο  
ΟΓ-78-2012-03 

2.  Ο ηίηινο ζην Μέξνο V, Κεθάιαην Iαληηθαζίζηαηαη από ηνλ αθόινπζν λέν ηίηιν: 
 
«Πνιηηηθή θαη Γηαδηθαζίεο Γηαρείξηζεο Κηλδύλσλ – Μέηξεζε θαη Γηαρείξηζε Κηλδύλσλ- 
Υξεκαηννηθνλνκηθά παξάγσγα» 

   
Σξνπνπνίεζε ηεο 
παξαγξάθνπ 30 ηεο 
Οδεγίαο  
ΟΓ78-2012-03 

3. Η παξάγξαθνο 30 ηξνπνπνηείηαη κε ηελ πξνζζήθε ησλ αθόινπζσλ λέσλ 
ππνπαξαγξάθσλ (5) θαη (6): 
 
«(5) Δάλ έλαο Ο΢ΔΚΑ ζπλάπηεη ζπκθσλία αληαιιαγήο ζπλνιηθήο απόδνζεο ή επελδύεη 
ζε άιια ρξεκαηννηθνλνκηθά παξάγσγα κε παξόκνηα ραξαθηεξηζηηθά, ε ππνθείκελε 
έθζεζε ζε θίλδπλν ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ παξαγώγσλ ιακβάλεηαη ππόςε γηα ηνλ 
ππνινγηζκό ησλ επελδπηηθώλ νξίσλ πνπ πξνβιέπνληαη ζην άξζξν 42 ηνπ Νόκνπ. 
 
(6) Δάλ έλαο Ο΢ΔΚΑ ζπλάπηεη ζπκθσλίεο αληαιιαγήο ζπλνιηθήο απόδνζεο ή επελδύεη 
ζε άιια ρξεκαηννηθνλνκηθά παξάγσγα κε παξόκνηα ραξαθηεξηζηηθά, ηα ζηνηρεία 
ελεξγεηηθνύ πνπ θαηέρεη ν Ο΢ΔΚΑ πξέπεη λα ζπκκνξθώλνληαη πξνο ηα επελδπηηθά όξηα 
πνπ θαζνξίδνληαη ζηα άξζξα 42 έσο 44, 46 θαη 48ηνπ Νόκνπ. Δλδεηθηηθά αλαθέξεηαη όηη 
εάλ έλαο Ο΢ΔΚΑ ζπλάπηεη κε ρξεκαηνδνηνύκελε ζπκθσλία αληαιιαγήο, ην 
ραξηνθπιάθην επελδύζεώλ ηνπ πνπ απνηειεί αληηθείκελν αληαιιαγήο ζπκκνξθώλεηαη 
πξνο ηα πξναλαθεξζέληα επελδπηηθά όξηα.» 

   
Σξνπνπνίεζε ηεο 
παξαγξάθνπ 32 ηεο 
Οδεγίαο  
ΟΓ78-2012-03 

4.  Η παξάγξαθνο 32 ηξνπνπνηείηαη κε ηελ αληηθαηάζηαζε ηεο πθηζηάκελεο 
ππνπαξαγξάθνπ (5) κε ηελ αθόινπζε λέα ππνπαξάγξαθν (5): 
 
«(5) Οη εηδηθόηεξεο ιεπηνκέξεηεο ζρεηηθά κε ηνλ ππνινγηζκό ηνπ θηλδύλνπ 
αληηζπκβαιινκέλνπ θαη ηηο ζρεηηθέο ππνρξεώζεηο ελεκέξσζεο αλαθέξνληαη ζην 
Παξάξηεκα III.» 

   
Πξνζζήθε 
παξαγξάθνπ 33Α 
ζηελ Οδεγία ΟΓ78-
2012-03 

5. Πξνζηίζεηαη θαηλνύξγηα παξάγξαθνο 33Α κεηά ηελ πθηζηάκελε παξάγξαθν 33 σο 
αθνινύζσο: 
 

  «΢πκθσλία 
αλάζεζεο 
 

33Α. Δάλ ν αληηζπκβαιιόκελνο δηαζέηεη δηαθξηηηθή επρέξεηα όζνλ 
αθνξά ηε ζύλζεζε ή ηε δηαρείξηζε ηνπ ραξηνθπιαθίνπ 
επελδύζεσλ ηνπ Ο΢ΔΚΑ ή ηνπ ππνθείκελνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνύ 
παξαγώγνπ, ε ζύκβαζε κεηαμύ ηνπ Ο΢ΔΚΑ θαη ηνπ 
αληηζπκβαιινκέλνπ πξέπεη λα ζεσξείηαη ζπκθσλία αλάζεζεο ηεο 
δηαρείξηζεο ηεο επέλδπζεο θαη πξέπεη λα ζπκκνξθώλεηαη πξνο ηηο 
απαηηήζεηο πεξί αλάζεζεο ηνπ Ο΢ΔΚΑ.» 

   
Σξνπνπνίεζε ηεο 
παξαγξάθνπ 35 ηεο 
Οδεγίαο 
 ΟΓ78-2012-03 

6. Η παξάγξαθνο 35 ηξνπνπνηείηαη κε ηελ πξνζζήθε ησλ αθόινπζσλ λέσλ 
ππνπαξαγξάθσλ (5) θαη (6): 
 
«(5) Σν ελεκεξσηηθό δειηίν Ο΢ΔΚΑ πνπ ρξεζηκνπνηεί ζπκθσλίεο αληαιιαγήο ζπλνιηθήο 
απόδνζεο ή άιια ρξεκαηννηθνλνκηθά παξάγσγα κε ηα ίδηα ραξαθηεξηζηηθά πεξηιακβάλεη 
ηα αθόινπζα ζηνηρεία: 
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(α)    πιεξνθνξίεο γηα ηελ ππνθείκελε ζηξαηεγηθή θαη ηε ζύλζεζε ηνπ επελδπηηθνύ 
ραξηνθπιαθίνπ ή ηνπ δείθηε, 

(β)       πιεξνθνξίεο γηα ηνλ (ηνπο) αληηζπκβαιιόκελν (-νπο) ησλ ζπλαιιαγώλ, 

(γ)     πεξηγξαθή ηνπ θηλδύλνπ αζέηεζεο εθ κέξνπο ηνπ αληηζπκβαιινκέλνπ θαη ησλ 
ζπλεπεηώλ γηα ηηο απνδόζεηο ησλ επελδπηώλ, 

(δ)     ηνλ βαζκό ζηνλ νπνίν ν αληηζπκβαιιόκελνο δηαζέηεη νπνηαδήπνηε δηαθξηηηθή 
επρέξεηα όζνλ αθνξά ηε ζύλζεζε ή ηε δηαρείξηζε ηνπ ραξηνθπιαθίνπ 
επελδύζεσλ ηνπ Ο΢ΔΚΑ ή όζνλ αθνξά ηα ππνθείκελα ρξεκαηννηθνλνκηθά 
παξάγσγα θαη θαηά πόζνλ απαηηείηαη ε έγθξηζε ηνπ αληηζπκβαιινκέλνπ ζε 
ζρέζε κε νπνηαδήπνηε ζπλαιιαγή ηνπ ραξηνθπιαθίνπ επελδύζεσλ ηνπ 
Ο΢ΔΚΑ θαη 

(ε)    κε ηελ επηθύιαμε ησλ νξηδνκέλσλ ζηελ παξάγξαθν 33Α ηεο Οδεγίαο, ηελ 
ηαπηόηεηα ηνπ αληηζπκβαιινκέλνπ σο δηαρεηξηζηή επελδύζεσλ. 

 
(6) Η εηήζηα έθζεζε ηνπ Ο΢ΔΚΑ πεξηέρεη ζηνηρεία ζρεηηθά κε ηα αθόινπζα: 
 

(α)   ηελ ππνθείκελε έθζεζε ζε θίλδπλν, ε νπνία πξνθύπηεη από ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά 
παξάγσγα, 

(β)  ηελ ηαπηόηεηα ηνπ (ησλ) αληηζπκβαιινκέλνπ (-σλ) ζηηο ελ ιόγσ ζπλαιιαγέο 
ρξεκαηννηθνλνκηθώλ παξαγώγσλ θαη 

(γ)  ην είδνο θαη ην ύςνο ηεο αζθάιεηαο πνπ ιακβάλεη ν Ο΢ΔΚΑ πξνθεηκέλνπ λα 
κεησζεί ε έθζεζε ζηνλ θίλδπλν αληηζπκβαιινκέλνπ.» 

   
Σξνπνπνίεζε ηνπ 
Παξαξηήκαηνο Ι ηεο 
Οδεγίαο  
ΟΓ78-2012-03 

7. (1) Η ππνπαξάγξαθνο (α) ηεο παξαγξάθνπ 2 ηνπ Μέξνπο Δ ηνπ Παξαξηήκαηνο Ι 
ηξνπνπνηείηαη κε ηελ αληηθαηάζηαζε ηεο ιέμεο «εμαζθάιηζε» κε ηε ιέμε «αζθάιεηα». 

  (2) Η ππνπαξάγξαθνο (β) ηεο παξαγξάθνπ 2 ηνπ Μέξνπο Δ ηνπ Παξαξηήκαηνο Ι 
ηξνπνπνηείηαη κε ηελ αληηθαηάζηαζε ηεο ιέμεο «εμαζθάιηζε» κε ηε ιέμε «αζθάιεηα». 

   
Σξνπνπνίεζε ηνπ 
Παξαξηήκαηνο ΙΙΙ ηεο 
Οδεγίαο  
ΟΓ78-2012-03 

8.  (1) Η παξάγξαθνο 1 ηνπ Μέξνπο Α ηνπ Παξαξηήκαηνο ΙΙΙ ηξνπνπνηείηαη κε ηελ πξνζζήθε 
ηεο αθόινπζεο παξαγξάθνπ: 
 
«Η έθζεζε ζε θίλδπλν αληηζπκβαιινκέλνπ πνπ πξνθύπηεη από ζπλαιιαγέο 
εμσρξεκαηηζηεξηαθώλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ παξαγώγσλ θαη ηερληθέο απνδνηηθήο 
δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ ιακβάλεηαη ζπλνιηθά ππόςε όηαλ ππνινγίδνληαη ηα όξηα ηνπ 
θηλδύλνπ αληηζπκβαιινκέλνπ πνπ πξνβιέπνληαη ζην άξζξν 42 ηνπ Νόκνπ.» 

   
  (2) Σν Μέξνο Β ηνπ Παξαξηήκαηνο ΙΙΙ αληηθαζίζηαηαη από ην αθόινπζν λέν Μέξνο Β: 

 
  «Β. Ασφάλεια 

 
1. Όια ηα ζηνηρεία ελεξγεηηθνύ πνπ ιακβάλεη έλαο Ο΢ΔΚΑ ζην πιαίζην ηερληθώλ 
απνδνηηθήο δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ ζεσξνύληαη αζθάιεηα γηα ηνλ ζθνπό ηεο Οδεγίαο 
θαη ζπκκνξθώλνληαη πξνο ηα θξηηήξηα πνπ ζεζπίδνληαη θαησηέξσ ππό 2. 
 
2. Υσξίο λα ζίγεηαη ε εθαξκνγή ηεο παξαγξάθνπ 32 (3) θαη (4) ηεο Οδεγίαο, εάλ έλαο 
Ο΢ΔΚΑ ζπλάπηεη ζπλαιιαγέο εμσρξεκαηηζηεξηαθώλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ παξαγώγσλ 
θαη εθαξκόδεη ηερληθέο απνδνηηθήο δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ, θάζε αζθάιεηα, ε νπνία 
ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηε κείσζε ηεο έθζεζεο ζηνλ θίλδπλν αληηζπκβαιινκέλνπ εκθαλίδεη, 
αλά πάζα ζηηγκή, ζσξεπηηθά, ηα αθόινπζα ραξαθηεξηζηηθά: 
 

α) Ρεπζηόηεηα: θάζε ιεθζείζα αζθάιεηα, εθηόο αζθάιεηαο ζε ρξήκα, είλαη εύθνια 
ξεπζηνπνηήζηκε θαη απνηειεί αληηθείκελν δηαπξαγκάηεπζεο ζε νξγαλσκέλε αγνξά ή 
πνιπκεξή κεραληζκό δηαπξαγκάηεπζεο κε δηάθαλε ηηκνιόγεζε, ώζηε λα κπνξεί λα 
πσιεζεί γξήγνξα ζε ηηκή, ε νπνία πξνζεγγίδεη ηελ απνηίκεζή ηεο πξν ηεο πώιεζεο. 
Η ιεθζείζα αζθάιεηα ζπκκνξθώλεηαη επίζεο πξνο ηηο δηαηάμεηο ηνπ άξζξνπ 48 ηνπ 
Νόκνπ. 

β)  Απνηίκεζε: ε ιεθζείζα αζθάιεηα απνηηκάηαη ηνπιάρηζηνλ ζε εκεξήζηα βάζε θαη ηα 
ζηνηρεία ελεξγεηηθνύ, ηα νπνία εκθαλίδνπλ πςειή κεηαβιεηόηεηα ηηκήο δελ γίλνληαη 
δεθηά σο αζθάιεηα, εθηόο εάλ έρεη ζεζπηζζεί θαηάιιειε ζπληεξεηηθή πεξηθνπή ηεο 
απνηίκεζεο. 

γ) Πηζηνιεπηηθή ηθαλόηεηα εθδόηε: ε ιεθζείζα αζθάιεηα πξέπεη λα είλαη πςειήο 
πηζηνιεπηηθήο δηαβάζκηζεο. 

δ) ΢πζρέηηζε (correlation): ε ιεθζείζα από έλαλ Ο΢ΔΚΑ αζθάιεηα εθδίδεηαη από 
νληόηεηα, ε νπνία είλαη αλεμάξηεηε από ηνλ αληηζπκβαιιόκελν θαη ε νπνία δελ 
αλακέλεηαη λα εκθαλίζεη πςειή ζπζρέηηζε κε ηηο επηδόζεηο ηνπ αληηζπκβαιινκέλνπ. 
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ε)   Γηαθνξνπνίεζε αζθάιεηαο (ζπγθέληξσζε ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ): ε αζθάιεηα πξέπεη 
λα είλαη επαξθώο δηαθνξνπνηεκέλε όζνλ αθνξά ηε ρώξα, ηηο αγνξέο θαη ηνπο 
εθδόηεο. Σν θξηηήξην ηεο επαξθνύο δηαθνξνπνίεζεο όζνλ αθνξά ηε ζπγθέληξσζε 
ησλ εθδνηώλ ζεσξείηαη όηη πιεξνύηαη εάλ ν Ο΢ΔΚΑ ιακβάλεη από έλαλ 
αληηζπκβαιιόκελν ζπλαιιαγώλ απνδνηηθήο δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ θαη 
εμσρξεκαηηζηεξηαθώλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ παξαγώγσλ έλα ζύλνιν αζθαιεηώλ κε 
έθζεζε ζε έλαλ ζπγθεθξηκέλν εθδόηε, ε νπνία δελ ππεξβαίλεη ην 20% ηεο θαζαξήο 
αμίαο ελεξγεηηθνύ ηνπ Ο΢ΔΚΑ. Δάλ ν Ο΢ΔΚΑ είλαη εθηεζεηκέλνο ζε θίλδπλν από 
δηάθνξνπο αληηζπκβαιινκέλνπο, ηα δηάθνξα ζύλνια αζθαιεηώλ πξέπεη λα 
αζξνίδνληαη γηα ηνλ ππνινγηζκό ηνπ νξίνπ ηνπ 20% ηεο έθζεζεο ζε έλαλ κεκνλσκέλν 
εθδόηε.  

 
Καηά παξέθθιηζε από ηα πξναλαθεξόκελα, ν Ο΢ΔΚΑ κπνξεί λα είλαη πιήξσο 
εμαζθαιηζκέλνο κε δηαθνξεηηθέο κεηαβηβάζηκεο θηλεηέο αμίεο θαη κέζα ηεο 
ρξεκαηαγνξάο πνπ εθδίδεη ή εγγπάηαη θάπνην θξάηνο κέινο, κία ή πεξηζζόηεξεο από 
ηηο ηνπηθέο αξρέο ηνπ, ηξίηε ρώξα ή δεκόζηνο δηεζλήο θνξέαο ζηνλ νπνίν αλήθνπλ 
έλα ή πεξηζζόηεξα θξάηε κέιε. ΢ηελ πεξίπησζε απηή, ν Ο΢ΔΚΑ ιακβάλεη θηλεηέο 
αμίεο από ηνπιάρηζηνλ έμη δηαθνξεηηθέο εθδόζεηο, αιιά νη θηλεηέο αμίεο νπνηαζδήπνηε 
κεκνλσκέλεο έθδνζεο δελ πξέπεη λα αληηπξνζσπεύνπλ πεξηζζόηεξν από 30% ηεο 
θαζαξήο αμίαο ελεξγεηηθνύ ηνπ Ο΢ΔΚΑ. Οη Ο΢ΔΚΑ πνπ πξνηίζεληαη λα είλαη πιήξσο 
εμαζθαιηζκέλνη κε θηλεηέο αμίεο εθδνζείζεο ή εγγπεκέλεο από θξάηνο κέινο 
γλσζηνπνηνύλ ην γεγνλόο απηό ζην ελεκεξσηηθό δειηίν ηνπο. Οη Ο΢ΔΚΑ επίζεο 
πξνζδηνξίδνπλ ηα θξάηε κέιε, ηηο ηνπηθέο αξρέο ή ηνπο δεκόζηνπο δηεζλείο θνξείο 
πνπ εθδίδνπλ ή εγγπώληαη θηλεηέο αμίεο, ηηο νπνίεο κπνξνύλ λα δερζνύλ σο αζθάιεηα 
πνπ ππεξβαίλεη ην 20% ηεο θαζαξήο αμίαο ελεξγεηηθνύ ηνπο.  

 

ζη)  Οη θίλδπλνη νη νπνίνη ζπλδένληαη κε ηε δηαρείξηζε ηεο αζθάιεηαο, όπσο νη 
ιεηηνπξγηθνί θαη νη λνκηθνί θίλδπλνη, πξνζδηνξίδνληαη, απνηεινύλ αληηθείκελν 
δηαρείξηζεο θαη αληηζηαζκίδνληαη κέζσ ηεο δηαδηθαζίαο δηαρείξηζεο θηλδύλσλ. 

δ)   ΢ε πεξίπησζε κεηαβίβαζεο θπξηόηεηαο, ε ιεθζείζα αζθάιεηα δηαηεξείηαη από ηνλ 
ζεκαηνθύιαθα ηνπ Ο΢ΔΚΑ. Γηα άιινπο ηύπνπο ζπκθσληώλ αζθάιεηαο, ε αζθάιεηα 
κπνξεί λα δηαηεξείηαη από ηξίην ζεκαηνθύιαθα, ν νπνίνο ππόθεηηαη ζε πξνιεπηηθή 
επνπηεία θαη ν νπνίνο δελ ζπλδέεηαη κε ηνλ πάξνρν ηεο αζθάιεηαο. 

ε)   Ο Ο΢ΔΚΑ δύλαηαη λα θάλεη ρξήζε ηεο αζθάιεηαο θάζε ζηηγκή, ρσξίο λα απαηηείηαη 
πξνεγνύκελε ελεκέξσζε ή έγθξηζε ηνπ αληηζπκβαιιόκελνπ πξνο ηνύην. 

ζ)    Η αζθάιεηα πνπ δελ είλαη ζε κεηξεηά, δελ κπνξεί λα πσιεζεί, λα επαλεπελδπζεί ή 
λα ελερπξηαζηεί (δνζεί σο αζθάιεηα). 

η)      Η ιεθζείζα αζθάιεηα ζε ρξήκα επηηξέπεηαη κόλν: 

(i)   λα θαηαηίζεηαη ζε νληόηεηεο νη νπνίεο θαζνξίδνληαη ζην άξζξν 40(1)(ζη) ηνπ 
Νόκνπ, 

(ii)     λα επελδύεηαη ζε θξαηηθά νκόινγα πςειήο πνηόηεηαο, 

(iii)   λα ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηνλ ζθνπό ζπκθσληώλ επαλαπώιεζεο, ππό ηνλ όξν όηη 
νη ζπλαιιαγέο δηελεξγνύληαη κε πηζησηηθά ηδξύκαηα πνπ ππόθεηληαη ζε 
πξνιεπηηθή επνπηεία θαη ν Ο΢ΔΚΑ κπνξεί λα απαηηήζεη αλά πάζα ζηηγκή ηελ 
επηζηξνθή ηνπ ζπλνιηθνύ ρξεκαηηθνύ πνζνύ ζε δεδνπιεπκέλε βάζε, θαη 

(iv) λα επελδύεηαη ζε επξσπατθά θεθάιαηα ρξεκαηαγνξάο βξαρππξόζεζκσλ 
επελδύζεσλ, όπσο νξίδνληαη ζηηο θαηεπζπληήξηεο γξακκέο ηεο CESR πεξί 
εληαίνπ νξηζκνύ ησλ επξσπατθώλ θεθαιαίσλ ρξεκαηαγνξάο (CESR/10-049), 
όπσο έρνπλ ηξνπνπνηεζεί θαη ηζρύνπλ. 

 
3. Η αζθάιεηα ζε ρξήκα, ε νπνία επαλεπελδύεηαη, δηαθνξνπνηείηαη ζύκθσλα κε ηηο 
απαηηήζεηο πεξί δηαθνξνπνίεζεο, νη νπνίεο εθαξκόδνληαη ζηελ αζθάιεηα ζε είδνο. 
 
4. Ο΢ΔΚΑ πνπ ιακβάλεη αζθάιεηα γηα ηνπιάρηζηνλ 30% ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ ηνπ, 
ζεζπίδεη θαηάιιειε πνιηηηθή πξνζνκνίσζεο αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ, ώζηε λα δηαζθαιίδεη 
ηελ ηαθηηθή δηελέξγεηα ηέηνησλ πξνζνκνηώζεσλ ππό ζπλήζεηο θαη εμαηξεηηθέο ζπλζήθεο 
ξεπζηόηεηαο, ώζηε ν Ο΢ΔΚΑ λα κπνξεί λα αμηνινγήζεη ηνλ θίλδπλν ξεπζηόηεηαο πνπ 
ζπλδέεηαη κε ηελ αζθάιεηα. Η πνιηηηθή πξνζνκνίσζεο αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ 
ξεπζηόηεηαο πξνβιέπεη ηνπιάρηζηνλ ηα αθόινπζα: 

α) ζρεδηαζκό αλάιπζεο ζελαξίνπ πξνζνκνίσζεο αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ, 
ζπκπεξηιακβαλνκέλεο αλάιπζεο δηαθξίβσζεο, πηζηνπνίεζεο θαη επαηζζεζίαο, 

β) εκπεηξηθή πξνζέγγηζε όζνλ αθνξά ηελ εθηίκεζε επηπηώζεσλ, 
ζπκπεξηιακβαλνκέλνπ εθ ησλ πζηέξσλ ειέγρνπ ησλ εθηηκήζεσλ θηλδύλνπ 
ξεπζηόηεηαο, 

γ)     αλαθνξά ζπρλόηεηαο θαη νξίνπ/θαηώηαηνπ νξίνπ αλνρήο απσιεηώλ, θαη 

δ)   ελέξγεηεο αληηζηάζκηζεο γηα ηε κείσζε ησλ απσιεηώλ, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ 
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πνιηηηθήο πεξηθνπήο ηεο απνηίκεζεο θαη πξνζηαζίαο θαηά ηνπ θηλδύλνπ 
δηαθνξάο. 

 
5. Ο Ο΢ΔΚΑ ζεζπίδεη ζαθή πνιηηηθή πεξηθνπήο ηεο απνηίκεζεο, πξνζαξκνζκέλε ζε 
θάζε θαηεγνξία ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ πνπ ιακβάλεη σο αζθάιεηα. Καηά ηελ επεμεξγαζία 
πνιηηηθήο πεξηθνπήο ηεο απνηίκεζεο, ν Ο΢ΔΚΑ ιακβάλεη ππόςε ηα ραξαθηεξηζηηθά ησλ 
πεξηνπζηαθώλ ζηνηρείσλ, όπσο ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλόηεηα ή ηε κεηαβιεηόηεηα ηεο ηηκήο, 
θαζώο θαη ηελ έθβαζε ησλ πξνζνκνηώζεσλ αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ πνπ δηελεξγνύληαη 
ζύκθσλα κε ηα αλσηέξσ θαη ην ζεκείν 6 θαησηέξσ. Η ελ ιόγσ πνιηηηθή ηεθκεξηώλεηαη 
θαη δηθαηνινγεί θάζε απόθαζε πεξί εθαξκνγήο ζπγθεθξηκέλεο πεξηθνπήο ηεο 
απνηίκεζεο, ή κε εθαξκνγήο νπνηαζδήπνηε πεξηθνπήο ηεο απνηίκεζεο, ζε 
ζπγθεθξηκέλε θαηεγνξία ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνύ. 
 
6. Σν ελεκεξσηηθό δειηίν ελεκεξώλεη ζαθώο ηνπο επελδπηέο γηα ηελ πνιηηηθή ηνπ Ο΢ΔΚΑ 
ζρεηηθά κε ηηο αζθάιεηεο. Η ελεκέξσζε πεξηιακβάλεη ηνπο επηηξεπόκελνπο ηύπνπο 
αζθάιεηαο, ην απαηηνύκελν επίπεδν αζθάιεηαο θαη ηελ πνιηηηθή πεξηθνπήο ηεο 
απνηίκεζεο θαη, ζε πεξίπησζε αζθάιεηαο ζε ρξήκα, ηελ πνιηηηθή επαλεπέλδπζεο 
(ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ θηλδύλσλ πνπ ελέρεη ε πνιηηηθή επαλεπέλδπζεο). 
 
7.΢ηελ εηήζηα έθζεζε ηνπ Ο΢ΔΚΑ, ζην πιαίζην ησλ ζπλαιιαγώλ εμσρξεκαηηζηεξηαθώλ 
ρξεκαηννηθνλνκηθώλ παξαγώγσλ θαη ησλ ηερληθώλ απνδνηηθήο δηαρείξηζεο 
ραξηνθπιαθίνπ, πεξηιακβάλνληαη ζηνηρεία ζρεηηθά κε ηα αθόινπζα: 

α)   εάλ ε ιεθζείζα από έλαλ εθδόηε αζθάιεηα ππεξβαίλεη ην 20% ηεο θαζαξήο 
αμίαο ηνπ ελεξγεηηθνύ ηνπ Ο΢ΔΚΑ, ηελ ηαπηόηεηα ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ εθδόηε, 
θαη 

β)    θαηά πόζν ν Ο΢ΔΚΑ είλαη πιήξσο εμαζθαιηζκέλνο κε θηλεηέο αμίεο εθδνζείζεο 
ή εγγπεκέλεο από θξάηνο κέινο. 

 
8. Ο θίλδπλνο αληηζπκβαιιόκελνπ εμνπδεηεξώλεηαη, εθόζνλ θαιύπηεηαη από αζθάιεηα, ε 
αμία ηεο νπνίαο, απνηηκώκελε ζε αγνξαία ηηκή θαη ιακβάλνληαο ππόςε ηηο θαηάιιειεο 
κεηώζεηο (discounts), ζύκθσλα κε ην επόκελν εδάθην, ππεξβαίλεη ηελ αμία ηνπ πνζνύ 
πνπ εθηίζεηαη ζε θίλδπλν ζε νπνηαδήπνηε ρξνληθή ζηηγκή. 
 
9. Γηα ηελ απνηίκεζε ηεο αζθάιεηαο πνπ εκθαλίδεη ζεκαληηθό θίλδπλν δηαθύκαλζεο ηεο 
αμίαο ηεο, ε Δηαηξία Γηαρείξηζεο πξνβαίλεη ζε ζπλεηή ρξήζε θιίκαθαο κείσζεο ηεο αμίαο 
κε βάζε ην επίπεδν θηλδύλνπ.» 

   
Έλαξμε ηζρύνο 9.  Η παξνύζα Οδεγία ηζρύεη από ηε δεκνζίεπζε ηεο ζηελ Δπίζεκε Δθεκεξίδα  ηεο 

Γεκνθξαηίαο. 
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